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2021-Ci iLDO ERMOANISTANDA iQTISADI
PROSESLOR VO iNKISAF PERSPEKTIVLORI

Son illarda istar pandemiyanin, istarsa da 44-Glnlik Mdiharibanin tasiri ils
Ermanistan iqtisadiyyatinda asash gerilomalar misahida edilmis, onun iqgtisadi
mustaqilliyi ve ahalisinin sosial-igtisadi vaziyysti ile bagh asash risklar
formalasmisdir. 2021-ci il arzinda isa Ermanistan igtisadiyyati miayyan gadar
inkisaf etsa da iqtisadiyyatin 2019-cu ildaki saviyyasinin barpasi mimkin
olmamisdir. igtisadiyyatin hacminin azalmasi va gisman barpasi proseslari ham
do Ermanistan iqtisadiyyatina maxsus olan ananavi problemlar ila muisayiat
olunmusdur va bu problemlarin aradan qaldiriimasi Gg¢ln zaruri mihit
formalasmamisdir. 2021-ci ilde Ermanistan iqtisadiyyatinin inkisaf saviyyasini va
golacak perspektivlarini miayyan etmak U¢liin muixtalif istigamatlar tizre gedan

proseslari va nazardan kegirak.
igtisadi artim

Ermanistan iqtisadiyyati 2020-ci ildaki 7.5%-lik daralmadan sonra 2021-ci ilda
5.8% artim alds etmisdir. Daha avval, 2019-cu ilda isa 7.8%-lik artim qeyda

alinmisdi (Qrafik 1). 2021-ci ilds igtisadi artimin alds edilmasinda asas rola malik
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olan sektorlara xidmat, ticarat, tikinti ve sanaye sektorlari aid olmusdur. Bu
sektorlarda artim saviyyasi mivafiq olaraq 7.8%, 7.5%, 7.4% va 3.3% taskil
etmisdir. Lakin, kand tasarrifati va enerji sektorlarinda azalma geyda alinmisdir.
Bu sahalarda azalma isa muvafiq olaraq 1.1% va 0.6% saviyyasinda olmusdur.
Pandemiya dovriinda tatbiq edilon gadagalarin tasiri ila turizm alagalarinin
kasilmasi va ticarat alagalarinin zaiflamasi Ermanistan iqtisadiyyatinin inkisafina
asasli sakilda tasir gostarmisdir. Bunun naticasinda 2020-ci ilds turizm sektoru

14.7%, ticarat sektoru isa 14% kigilmisdi.

Maraghdir ki, digar sektorlarda azalmanin misahids edilmasina baxmayaraq,
2020-ci ilda kand tasarriufatinda 1.4%-lik artim qeyda alinmisdir. 2021-ci ilda
gadagalarin aradan qalxmasi xidmat ve ticarat sahalarinin suratle inkisaf
etmasina va Umumi iqtisadi artimda asas rol oynayan sahalara ¢evrilmasina sabab
olmusdur. Onu da geyd edak ki, xidmat va turizm sektoru Ermanistanin Umumi
Daxili Mahsulunun (UDM) 30%-a gadarini formalasdirir va ham masgullugda
boylk paya sahibdir. 2021-ci ildaki artima baxmayaraq, xidmat sektorunda an

boyuk artim 2019-cu ilda geyda alinmisdir va 15%-i 6tmisdir.

Maraqglidir ki, 2021-ci ilda oldugu kimi 2019-cu ilda da kand tasarrifati sektorunda
4.2% azalma muisahida edilmisdir. Son illards Ermanistanda aqrar sektorun
inkisafi trendlari onu gostarir ki, imumi iqtisadi artim alda edildiyi dévrlarda kand
tasarrifatinin artimi zaiflomis, aksina Umumi iqtisadi geriloma oldugda isa
siratlonmisdir. Bu onu demaya asas verir ki, Ermanistanda isci qlivvasinin kand
tasarrifatindan uzaqglasmasi bas verir va iqtisadi inkisaf alda edilan kimi bu
sahanin inkisafi zaiflomaya baslayir. 9ksina bdhran dovrlarinda issizlik
sababindan agrar sahada aktivlik artir. Bu prosesda ham da Ermanistanda hokm
sliran suratli emiqrasiya da rol oynayir. Ona gora ki, Ermanistandan emigrasiya

edan vatandaslarin aksariyyati agrar sektorun daha vyaxsi inkisaf etdiyi
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regionlarda yasayan kasib ahalidir. Onlarin 6lkani tark etmasi isa bu sahanin

inkisafini zaifladir.

2021-ci ilde Ermanistanda iqtisadi artim alds edilss do bu bazi maliyys
taskilatlarinin verdiyi prognozdan daha asagi saviyyada olmusdur. Bela ki, 2021-
ci ilin oktyabr ayinda Dinya Bankinin verdiyi prognoza goéra Ermanistan
iqtisadiyyatim 6.1% saviyyasinda artim alda etmali idi. Lakin, ilin yekunlarina géra
igtisadi artim bu saviyyaya ¢ata bilmadi. Lakin, Diinya Bankindan farqli olaraq
Fitch Ratings agentliyi 2021-ci ilin sentyabr ayinda acigladigi hesabatda
Ermanistanda 5.5% saviyyasinda igtisadi artimin  alde  edilacayini

prognozlasdirmisdi.
Qrafik 1. Ermanistanda igtisadi artim (faizla)
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inflyasiya va milli valyutanin mazannasi

istar pandemiyanin, istarsa da 44-Giinliik Miiharibanin Ermanistan ticiin yaratdig
asas igtisadi problemlardan biri da giymat artimi olmusdur. Mihariba naticasinda
Ermanistanin uzun illar isgalda saxladigl arazilarda yerlasan ehtiyatlara, xtisusila
do kand tasarrifati ehtiyatlarina cixisinin alden ¢ixmasi arzag mahsullarinin
giymat artimina asasli suratda tasir etmisdir. Eyni zamanda pandemiyaya gora
global saviyyada miusahida edilan inflyasiya va enerji dasiyicilarinin giymatinin

artmasli da giymat artiminda boyuk rol oynamisdir. Ona gora da pandemiyadan
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avval misahida edilan asagi inflyasiya dovri bitmis, ylksak inflyasiya ile misayist
olunan dovr basglamis va 2021-ci ilda inflyasiya daha yiksak saviyyaya ¢atmisdir.
Ermanistan Statistika Komitasinin malumatlarina asasan 2021-ci ilde orta
inflyasiya 2020-ci ildaki 3.7%-lik saviyyadan 7.7% saviyyasina qalxmisdir (Qrafik
2). 2019-cu ilda isa inflyasiya 1.44% saviyyasinda olmusdur. Orta ayliq inflyasiya
gostaricisina galdikda isa bu gostarici 2019, 2020 va 2021-ciillarda muvafig olaraq
0.1%, 0.3% va 0.6% saviyyasinda olmusdur. Ermanistan Markazi Bankinin
hesablamalarina gora, 2021-ci ilde orta illik inflyasiya 8.4% saviyyasinda
olmusdur. Fitch Ratings agentliyi isa 2021-ci ilda inflyasiyanin 7.4% haddina

catacagini prognozlasdirmisdi.

Qiymat artiminda arzaq moahsullarinin rolu daha boyik olmusdur. Bela ki,
inflyasiyanin taxminan Ucda birinin formalasmasi mahz arzag mahsullarinin
giymatinin artimi ilo bagh olmusdur. 2021-ci ilds arzag mahsullarinin orta illik
giymat artimi 12.5%, qeyri-arzaq mahsullarinin giymati artimi isa 8% saviyyasina
catmisdir. Mugayisa uclin geyd edak ki, 2020-ci ilde arzaq va geyri-arzaq
mahsullarinin giymat artimi miivafiq olaraq 5.5% va 3.4% saviyyasinda olmusdu.
Daha avval 2019-cu ilda isa arzaq mahsullarinin giymat artimi 0.2%, qeyri-arzaq
mahsullarinin giymat artimi isa 1.4% taskil etmisdir. 2021-ci ilde geyri-arzaq
mahsullarindan benzin va dizelin giymati kaskin sakilda artmisdir va bu artimlar

miuvafiq olaraq 43.3% va 50.4% saviyyasinda olmusdur.

Ermanistanda inflyasiyanin formalasmasina ham da milli valyutanin
mazannasindaki dayisikliklar da tasir edir. 2020-ci ildaki muharibanin igtisadi
tasirlari 6zinl géstarmaya basladigl 2021-ci ilin ilk riblinda Ermanistanin milli
valyutasi olan dramin kaskin ucuzlagsmasi bas verirdi. Sonraki dévrda, xtisusila da
iyun ayinda kecirilmis parlament seckilarindan sonra siyasi vaziyyatin sabitloasmasi

dramin miayyan gadar bahalasmasina imkan yaratmisdir. Bu proseslarin
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naticasidir ki, Ermanistanda 1 ABS dollarinin (bundan sonra dollar) orta aylq
dayari 2020-ci ilin dekabr ayinda 519 drama barabar olsa da 2021-ci ilin dekabr
ayinda 485 drama gadar azalmigdir. Yani dramin dollara garsi mazannasi 7%
bahalasmisdir. 1 ABS dollarinin orta illik dayarina galdikda iss 2020-ci ilde 489
dram, 2021-ci ilda isa 504 dram olmusdur. Yani dram 2021-ci ilds illik ifadada
dollara qarsi 3% ucuzlagsmisdir. 2020-ci ilda isa illik ucuzlasma 9% saviyyasinda
olmusdur. Bu gostaricilor onu demaya asas verir ki, milli valyutanin
mazannasindaki dayisikliklar inflyasiyanin formalasmasinda bdéyik rola malik

olmamisdir.
Qrafik 2. Ermanistanda inflyasiya saviyyasi (faizla)
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inflyasiyanin yiiksak saviyyasi va artima meylli olmasi Ermanistanin Markazi
Bankini daha sart pul siyasati hayata kecirmaya macbur etmisdir. Bu magsadla
2021-ci ilin dekabr ayinda yenidan maliyyalosma saviyyasi 7.75%-a qadoar
artinlmisdir. Qeyd edak ki, 2020-ci ilin dekabr ayinda bu gostarici 4.25%
saviyyasinda idi. Bununla da 2020-ci ilin dekabr ayindan sonra Ermanistan
Markazi banki faiz daracalarini 7 dafa galdirmisdir. Markazi Bankin bu addimi

iqtisadi aktivliya manfi tasir etsa da inflyasiyanin yaratdig risklari azaltmaq Ucin
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atilmisdir. Bu artimlara baxmayaraq, avval qeyd etdiyimiz inflyasiya gostaricilari
onu demaya asas verir ki, sart pul siyasati giymat artimlarinin qgarsisini almaga
imkan yaratmamisdir. Clinki yliksak giymatin formalasmasinda inflyasiya idxali va

siyasi proseslar shamiyyatli rola malik olmusdur.
Xarici ticarat

Ermanistan pandemiya ve miharibadan sonraki dévrda azalmis xarici ticarat
hacmlarini 2021-ci ilda barpa etmisdir. Bels ki, 2020-ci ildaki 13.2%-lik azalmadan
sonra Ermanistanin xarici ticarat dovriyyasi 2021-ciilda 17.7% artaraq 8.4 milyard
dollara catmisdir (Qrafik 3). Naticada ticarat dovriyyasinin hacmi 2019-cu ildaki
saviyyadan 680 milyon dollar daha ¢cox olmusdur. ixracin hacmi avvalki ildaki 3.9%
azalmadan sonra 2021-ci ilde 19.1% artaraq 3 milyard dollara ¢catmisdir. 2019-cu
ildo isa artim 9.4% saviyyasinda olmusdu. idxalin hacmi iss 2020-ci ilds 17.7%
azaldigdan sonra 2021-ci ilda 16.9% artaraq 5.4 milyard dollara ¢gatmisdir. 2019-
cu ilda isa idxal 10.8% artmisdi. ixracin idxal ile miiqayisada daha siiratli artim

ticarat balansinin yaxsilasmasina imkan yaratmisdir.

Ermanistanin xarici ticarat alagalarinin dinamikasi onu gostarir ki, 2020-ci ilda
istar idxalin, istarsa da ixracin hacminda azalma misahida edilsa da 2021-ci ilda
artmisdir va 2019-cu ildaki saviyyani 6tmusdir (Qrafik 3). Ticarat balansinin manfi
saldosu 2020-ci ilda azalarag 2.07 milyard dollara ¢catsa da 2021-ci ilda yenidan
artmis vo -2.4 milyard dollara barabar olmusdur va 2019-cu ildaki saviyyaya

yaxinlasmisdir.
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Qrafik 3. Ermanistanin xarici ticarat alagalari (milyard dollar)
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2021-ci ilda Ermanistanin asas ticarat tarafdaslari Rusiya, Cin, iran, isvecra va
Almaniya olmusdur. Rusiya ila ticarat dovriyyasi 21% artaraq 2.6 milyard dollara,
Cin ila ticarat dovriyyasi 30.7% artaraq 1.3 milyard dollara, iran ila ticarat
dévriyyasi 25.2% artaraq 503 milyon dollara, isvegra ils ticarat dévriyyasi 18.4%
artaraq 385.3 milyon dollara, Almaniya ila ticarat dévriyyasi isa 2.5% azalaraq 290
milyon dollara ¢catmisdir. Muxtalif taskilatlara galdikda ise Ermanistanin Mistaqil
Dovlatlar Birliyi (MDB) ils ticarat dovriyyasi 2021-ci ilde 20.4% artaraqg 2.9 milyard
dollara, Avrasiya iqgtisadi Birliyi (AiB) ilo ticarat dovriyyssi 20.6% artaraq 2.7
milyard dollara, Avropa ittifaqi (Al) ils ticarat dévriyyssi isa 23.4% artaraq 1.6
milyard dollara catmisdir. Gériindiyii kimi Ermanistanin Al ila ticarat alagalari
asasan post-sovet olkalarinin daxil oldugu MDB va AiB-dan daha az inkisaf

etmisdir.

Ermanistanin ticarat baximindan an ¢ox asili oldugu 6lkalari miayyan etmak Uliglin
osas ticarat tarafdaslarinin ticarat dovriyyasinda payina diqqat yetirmak lazimdir.
Qrafik 4-da yer alan malumatlar gostarir ki, 2021-ci ilde Ermanistanin ticarat

dovriyyasinda an boyik paya sahib olan 6lka Rusiya (31%) olmusdur. Hamin il
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Cinin dévriyyada payl 15%-9, iranin payi 6%-a, isvecranin payi 5%-a, Almaniyanin
payl isa 3%-a barabar olmusdur. Taskilatlardan iss MDB-nin ticarat dovriyyasinda
payl 35%, AiB-nin 32%, Ai-nin isa 19%-a barabar olmusdur. Rusiyanin ham MDB-
nin, ham da AIB (izvii olmasi onu demays asas verir ki, Ermanistanin bu
taskilatlarla ticaratinin boyilk hissasi mahz Rusiyanin payina dasur. Tagkilatin
digar Gzvlari ila ticarat alagalarinin Umumi ticarat alagalarinda pay! isa ¢ox azdir
(1-4%). Bu isa onu gostarir ki, ticarat alagalerinds Ermanistan Rusiyadan

ahamiyyatli stiratda asilidir.

Ermanistanin ixracinin strukturuna asas mahsullar lizra nazar saldigda isa gora
bilarik ki, ixracin 50%-dan ¢oxunu mineral mahsullar taskil edir. ©sas ixrac
mallarina mis filizlari, qizil, titdn, tGtin mahsullari ve spirtli ickilar daxildir.
Ermanistanin ixrac edilan mineral mahsullarinin bdyiik hissasi Ai 6lkalarina ixrac
edilir vo daha sonra orada emal edilarak digar 6lkalar satilir. Bu prosesda aktiv
rola malik olan élkalars isvecra va Almaniya aiddir. idxalin strukturuna galdikda
isa idxal edilan asas mahsullara neft, gaz va onlardan diizaldilan mahsullar, radio-
telefon otiricu alatlari ve almaz aiddir. Neft va gqazin an ¢ox idxal edildiyi 6lka isa
Rusiyadir. Ona géra Ermanistanin enerji tahllikasizliyinda da Rusiya boylk rola

malikdir.
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Qrafik 4. Ermanistanin xarici ticarat alagalarinin strukturu
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Dovlat borcu

Ermanistan Ucgun xarakterik va tahlikali igtisadi problemlardan biri da dovlst
borcunun yiksak hadda olmasidir. Ermanistanin maliyya resurslari mahdud
oldugundan iqtisadi inkisafin tamin edilmasi, ahalinin sosial ehtiyaclarinin va
bldca xarclarinin garsilanmasi lg¢lin mixtalif dovrlarda Ermanistanda mdévcud
olan hakimiyyatlar xarici borc calb etmak macburiyyatinda galmisdir. Bu isa ildan-
ila Ermanistanin xarici borcunun artmasina va tahlikali hadda ¢atmasina gatirib
cixarmisdir. Son illards hakimiyyatda olan Pasinyan hokumati xarici borcun
azaldilmasina c¢alissa da istar pandemiyanin, istar 44-Glinlik Muharibanin tasiri
ilo formalasmis igtisadi sartlar daxilinde bunu eda bilmamisdir va xarici dovlat
borcu hale doa ylksak saviyyada galmagda davam edir. Son bes ilin statistik
gostaricilarine nazar salsaq gorarik ki, Ermanistanda dovlat borcu 2.46 milyard
dollar va ya 36% artaraq 2021-ci ilde 9.23 milyard dollar saviyyasina catmisdir
(Qrafik 5). Takca 2021-ci il arzinda dovlat borcunun hacmi 1.2 milyard dollardan
(15.8%) ¢ox artmisdir. Bu illar arzinda dovlat borcunun boyik hisasini xarici

borclar taskil etmisdir va 2017-2021-ci illards 1.13 milyard dollar (20%) artaraq
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6.64 milyard dollara ¢atmisdir. Xarici borcun hacmi artsa da iGmumi borcda payi
azalmaya meylli olmusdur. Xarici borclar asasan xarici dévlatlardan va maliyya
taskilatlarindan calb edilmis borclardir. 9gar 2017-ci ilda xarici borclar imumi
dovlat borcunun 81%-ni taskil edirdisa bu gostarici 2021-ci ilde 71%-2 qadar
azalmigdir. Baxilan dovrda daxili borclarin iss ham hacmi, ham da dévlat borcunda
payl artmisdir hansi ki, asasan vatandaslarin aldigi dovlat giymatli kagizlari
hesabina formalasmisdir. 2017-2021-ci illarda daxili borcun hacmi 1.33 milyard
dollar artaraq 2021-ci ilds 2.59 milyard dollara catmisdir. Takca 2021-ci ilda daxili
borclarin hacmi 35%-dan ¢ox artmisdir. Daxili borclarin imumi borcda payiisa bu
dovr arzinda 18%-dan 28%-a qadar artmisdir. 2021-ci ilds Ermanistan Markazi

Bankinin xarici borclari isa 0.5% azalaraq 458 milyon dollara barabar olmusdur.

Qrafik 5. Ermanistanin dovlat borcu (milyard dollar)
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Ermanistanda xarici borcun artmasi ile yanasi hokumatin xarici borclarin faiz
ddanislarini 6demak Ucglin xarclari do artmisdir. 2021-ci ilds Ermanistanin xarici
borclara gora odadiyi faiz 6damalarinin hacmi 9% va ya 33.5 milyon dollar
artmisdir. Baxilan dévrda blidca xarclarinin 10%-a gadari mahz qeyd edilan faiz
odamalarinin icrasina yonaldilmisdir. Bu ise onu gostarir ki, calb edilon dovlat

borcu cari xarclarin garsilanmasina imkan yaratsa da uzun muiddatli dovr Ggln
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dovlatin maliyya tahlikasizliyi ilo bagl ciddi risklar formalasdirir. Hom da bu
verilan borclarin galacakda daha ¢atin sartlar daxilinda verilacayini demaya asas

verir.

Umumiyyatla, Ermanistanda xarici borcdan asililigin yiiksak olmasinin asas sababi
toplanilan vergilar va digar blidca daxilolmalarinin bliidca xarclarini garsilamagqg
Ucln kifayat etmamasidir. Xtsusila da pandemiya va miharibaya géra bidca daxil
olmalarinin hacminin azalmasi xarici borcun calb edilmasina olan talabi
artirmisdir. Bunun naticasidir ki, son g ilda calb edilan xarici borclarin hacmi
avvalki illara nisbatan daha siiratlo artmisdir. Borclanmanin yaratdigi risklari
azaltmagq Uclin isa 2016-ci ildan etibaran Ermanistan hdokumati daxili bazarda
dovlet qiymatli kagizlarinin satisini artirmisdir. Dovlat qiymatli kagizlarinin
Ustlnliyl ondan ibaratdir ki, milli valyuta ila verilir va valyuta mazannasinin
dayisikliyinin yaratdigi risklora garsi hassas deyildir. Lakin, doévlet giymatli
kagizlarin faiz daracalari xarici borclarla miiqayisada daha yiksak olur ki, bu da
dovlatin borc yukina artirir. Digar tarafdan ahali Gglin dovlatin giymatli kagizlari
o gadar da calbedici deyildir va buna gora da onlarin imumi hacmi xarici borcla

mugqayisada azdir.

Dovlat borcunun na daracada tahlikali saviyyada oldugunu miayyan etmak ligiin
isa dévlat borcunun Umumi Daxili Mahsula (UDM) nisbati gdstaricisindan istifada
edilir. ilkin hesablamalara gors, Ermanistanda dévlat borcunun UDM-da nisbati
2021-ci ilin yekunlarina gora 60.8%-a ¢atmisdir. 2020-ci ilda bu gostarici 63.5%
saviyyasina ¢catdigdan sonra Ermanistan hokumati névbati 5 ilda dévlat borcunun
UDM-a nisbati shamiyyatli sakilda azaltmagi planlasdirirdi. 2021-ci ilda bu
nisbatin 2.7% azalmasi musbat gostarici olsa da xarici borcun Umumi hacmi

artmisdir. Bu isa onu géstarir ki, bu azalma daha cox UDM artiminin xarici borcun
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artimini Ustalomasi naticasinda bas vermisdir. istanilan halda bu nisbatin 60%-

dan ylksak olmasi dovlat borcunun tahlikali hadds oldugunu gostarir.
igtisadi inkisaf perspektivlari

2020-ci ildaki iqgtisadi soklardan sonra Ermanistan iqtisadiyyatinda 2021-ci ilda
muxtalif istigamatlarda musbat iralilayislar geyda alinmisdir. Bu dovrda iqtisadi
artim tempi siiratlanmis, xarici ticarat dévriyyasi artmis va dévlst borcunun UDM-
da pay! azalmisdir. Bu proseslara pandemiya ile alagali qadagalarin aradan
galxmasi va nisbatan sabit siyasi muhitin formalasmasi tasir etmisdir. Qeyda
alinan musbat iralilayislar garsidan galan illarda da artim templarinin gorunmasi
ila bagl Umidlar yaratsa da Rusiya-Ukrayna miiharibasinin baslamasi bu timidlarin
aradan galxmasina sabab olmusdur. Ona géra ki, Ermanistan Avrasiya iqtisadi
Birliyinin tGzvidur va Rusiya ila six igtisadi alagalara malikdir. Miharibaya gora
Rusiyaya garsl tatbig edilan sanksiyalar Rusiyada ciddi iqtisadi daralmalara sabab
oldugundan bu Ermanistan iqtisadiyyatina da asasli sakilda tasir edacakdir.
Muhariba basladiqdan sonra artig 2022-ci ilin mart ayinda Ermanistanin hamin il
Uclin igtisadi artim proqgnozlari shamiyyatli siratde azaldilmisdir. Bela ki,
Ermanistanin Markazi Banki 2021-ci il Gglin artim prognozunu 5.3%-dan 1.6%-a
gadar azaltmisdir. Beynalxalg Valyuta Fondu isa 4.5%-lik artim prognozunu Ug

dofa azaldaraq 1.5% saviyyasina endirmisdir.

Mihariba eyni zamanda Ermanistanin xarici ticarat alagalarina da ahamiyyatli
siiratda tasir edacakdir. ilkin hesablamalara géras, artig mart ayinda Ermanistanin
Rusiyaya ixracinin iGmumi hacmi 30%-a qadar azalmisdir. Sanksiyalarin tasiri
artdigca bu gostaricinin da artacagini gozlamak olar. Ticaratls yanasi Ermanistan
iqtisadiyyatinda boylk paya sahib olan xaricdan pul kéglirmalarinin da hacminin
asasli sakilds azalacagi gozlanilir. ilkin hesablamalara asasan Rusiyadan daxil olan

pul koglrmalarinin hacmi 40% azalacaqdir. Miharibs ham da Ermanistanda
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inflyasiyanin artmasina sabab olacaqdir. @vval da geyd etdiyimiz kimi 2021-ci ilda
7.7% saviyyasinda inflyasiya geyda alinmisdi va inflyasiyanin 2022-ci ilda 5.5%
saviyyasina qadar azalacagl gozlanilirdi. Lakin, miharibanin baslamasi inflyasiya
ila bagli olan prognozlarin da dayismasina sabab olmusdur va yeni prognozlara
gora inflyasiya 8%-a yaxin olacaqdir. Muharibanin uzanmasi daha ylksak

inflyasiya gostaricilarinin geyda alinmasina sabab ola bilar.

Qeyd etdiyimiz problemlar onu goéstarir ki, Ermanistan igtisadiyyatini gqarsidan
galan dovrda asasli daralmalar gozlayir, hansi ki, ham da sosial naraziligin artmasi
ilo misayiat olunacaqgdir. Ermanistan igtisadiyyatinin biitlin strateji istigamatlari
Rusiya iqtisadiyyatindan asili oldugundan Rusiyada misahida edilan iqtisadi
soklar birbasa Ermanistan iqtisadiyyatina da tasir edir. Ona gora da qarsidan galan
dovrde Ermanistanda iqtisadi inkisaf muiharibanin gedisatindan, sanksiyalarin
hansi middatda qlivvada qalacagindan va Rusiyada igtisadi bohranin hansi
saviyyada olacagindan asili olacaqgdir. iqgtisadi problemlarin sosial garginliyi
artirmasi va igtisadiyyatin inkisafi ile bagli verilan vadlarin Ermanistanin hazirki
hokumatina olan inamin formalasmasinda boylk rol olmasi onu demaya asas
verir ki, iqtisadi problemlar uzun middatli xaraktera malik olarsa o zaman bunun

ciddi siyasi naticalari do formalasa bilar.

Miallif: Orxan Bagirov, aparici maslahat¢i, Beynalxalq Miinasibatlarin Tahlili

Morkazi
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