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TOHLIL

COViD-19-UN ERMONIiISTAN UCUN YARATDIGI MALiYYD PROBLEMLORI

COViD-19-un yayilmasi ils alagadar olaraq Ermanistanda martin 16-dan etibaran févgalada vaziyyatin tatbiq edilmasi
va onun iyunun 13-na gadar uzadilmasi igtisadiyyatin mixtalif sahalarinda faaliyyatin asasl sakilda zaifloamasina sabab
olmusdur. Bu isa iqtisadiyyatin inkisafi imkanlarini kaskin sakilds daraldaraq bir sira problemlara yol agmisdir.
Yaranacagq iqtisadi va sosial problemlarin garsisini almaq magsadile hokumat tarafindan hayata kegirilan tadbirlar
igtisadiyyatin dastaklanmasina sorait yaratsa da, Ermanistanin maliyya resurslarinin az olmasi bir sira maliyya
problemlarinin yaranmasina sabab olmusdur.

Ermanistan hokumati COVID-19-un yaratdigi igtisadi problemlarin aradan qaldiriimasi Gigiin 307 milyon ABS dollari*
hacminda (bundan sonra dollar) yardim paketi ayirmisdir. Bu vasaitin 51.2 milyon dollari sosial-igtisadi problemlarin
aradan qaldiriimasina, 163.8 milyon dollari uzun middatli igtisadi va inkisaf programlarinin hayata kegirilmasina, 40.95
milyon dollari isa rezerv vasaitlarinin yenidan bdéllsdlrilmasina xarclanacakdir. Ermanistan hokumati tarafindan
2020-ci il Gcln gabul edilmis bidca layihasinda igtisadiyyatin artim prognozu 4.9% saviyyasinda, inflyasiya 4%
atrafinda, bldca galirlari 3.46 milyard dollar, bidca xarclari 3.79 milyard dollar, biidca kasri iss 330 milyon dollar
hacminda prognozlasdirilsa da koronavirusun yaratdigi iqgtisadi problemlar ilin sonuna gadar bu gostaricilarin
dayismasina sabab olacaqdir. Bels ki, h6kumatin yeni prognozlarina asasan ilin sonuna Ermanistanda UDM-in artimi -
2% saviyyasinda olacaqdir ki, naticads UDM-in hacmi nominal olaraq ilkin prognozdan 1 milyard 249 milyon dollar
daha az yani 13.277 milyard dollar saviyyasine dlsacakdir. Eyni zamanda bilidcaya vergi daxilolmalari
prognozlasdirilandan 346 milyon dollar daha az olacaqdir.

Blidca daxilolmalarinin azalmasina baxmayaraq yaranacaq iqtisadi problemlarin garsisini almag va sosial naraziligin
yaranmasina imkan vermamak Uglin hokumat biidca xarclarini oldugu kimi saxlamaq macburiyyatindadir. Bela olan
halda isa blidca kasrinin hacmi biidca layihasinda prognozlasdirilandan iki daefadan ¢ox artaraq ilin sonuna gqadar 663.3
milyon dollar saviyyasina qalxacagi gdzlenilir. Bu da biidca kasrinin biidca galirlerinin 21%-i, UDM-in isa 5%-i
saviyyasina galxmasi demakdir. Biidca kasrinin kaskin artmasina imkan vermak ¢lin Ermanistan hokumati 2020-ci il
bldca layihasina dayisiklik etmakls yanasi blidca kasri t¢lin miayyan edilmis mahdudiyyatin artirilmasina macbur
olacaqdir.

Bela vaziyyatda Ermanistan hdkumati boyik maliyya resurslarina malik olmadigindan istar igtisadiyyata dastak
programini hayata kecirmak (giin, istarsa da bldca kasrini maliyyalasdirmak lglin borc almaq macburiyyatinda
galacaqdir. Prognozlara asasan qeyd edilon istigamatlarde maliyyalasmani hayata kecgirmak li¢clin Ermanistan
hokumati 532.3 milyon dollar hacminda alava borclanmaya getmali olacaqdir. Bunun Uiclin Ermanistan digar dovlatlara
va beynalxalg maliyys taskilatlarina “liz tutmal” olacaqdir. Artig bir sira maliyya taskilatlari Ermanistana yardim
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ayirmaga hazir olduglarini bayan etmisdir. ABS Dovlat Departamenti isa Ermanistana ayrilacaq yardimin hacmini 1.1
milyon dollardan 1.7 milyon dollara gadar artirmisdir. Bundan basga Avropa ittifaqi tarafinden Ermanistana 92 milyon
avro yardimin ayrilacagi elan edilmis va Diinya Banki 3 milyon dollar hacminda yardim ayirmisdir. Lakin, yaranan
maliyya problemlarini hall etmak liglin Ermanistanin daha boyik maliyya resurslarina ehtiyaci olacaqdir.

Ermanistan hokumatinin borclanmaya getmasi isa onsuzda son illarda yliksak olan va artan dévlat borcunun daha da
yuksalmasina sabab olacaqdir. Ermanistanin Statistika Komitasinin malumatlarina asasan? Ermanistanin dovlat borcu
2019-cu ilin sonuna 7.324 milyard dollar hacminda olmusdur. Dévlat borcu takca dekabr ayinda 158 milyon dollar va
ya 2.2% artmisdir. Umumi dévlst borcunun 5.79 milyard dollari va ya 79%-i xarici borclar, 1.53 milyard dollari va ya
21%-i isa daxili borclar olmusdur. Dekabr ayinda xarici borc 163.5 milyon dollar artmis, daxili borc isa 5.39 milyon
dollar azalmisdir. Xarici borclarin 5.3 milyard dollari Ermanistan hokumatinin, 489.32 milyon dollari iss Markazi Bankin
borclaridir. Dekabr ayinda hékumatin xarici borcu 186.3 milyon dollar artmis, Markazi Bankin xarici borcu isa 22.8
milyon dollar azalmisdir. Doévlat borcunun igtisadiyyatda rolunun hansi saviyyada oldugunu miiayyan etmak Ugin
istifada edilan dévlst borcunun UDM-a nisbatinin faizls ifadasi 2018-ci ilds 51.3%, 2019-cu ilds iss 50% saviyyasinda
olmusdur ki, bu da cox boyik ragamdir. Migayisa l¢lin deya bilarik ki, bu gostarici 2019-cu ilde Azarbaycanda 18%,
Gurcilstanda ise 42% saviyyasinda olmusdur.

Gorilindtyld kimi dovlat borcunun son illarde artmasinin asas sababi hokumatin xarici borcunun artmasidir. Daxili
borclar va Markazi Bankin xarici borcu azaldigi halda hkumatin xarici borcu takca dekabr ayinda 3.5% artmisdir. 9gar
prognozlasdirildigi kimi Ermanistan hokumati 532.3 milyon dollar hacminda xarici borc gotiirarsa takca bu borc 2019-
cu il ile miigayisada Umumi dovlat borcunun 7.26%, iGmumi xarici borcun 9.2%, hokumatin xarici borcunun isa 10%
artmasina gatirib ¢ixaracaqgdir. Onu da nazara alsaq ki, mixtalif manbalardan 2019-cuil tizra Ermanistanin dovlat borcu
945 milyon dollar va ya 14.8% artmisdir o zaman takca bir manbadan hékumatin xarici borcunun 10%-a gadar
artiminin na daracada boyilk oldugunu géormak olar.

Boyik kapital va maliyya bazarlarina malik olmayan 6lkalar Ggln xarici dévlat borcunun hacminin yiksak olmasi
tahlikalidir. Xarici borcun yiiksak olmasi o anlama galir ki, hkumat mdvcud olan maliyys imkanlarindan daha boyuk
Ohdaliyi 6z Gzarina goturdr. Bu isa fiskal siyasatda boylik disbalansin mévcud oldugunu gostarir. Vaziyyatin dizalmasi
Ggln isa hokumat bidca galirlarini artirmali va ya bilidca xarclarini azaltmahdir (eyni zamanda har ikisi edila bilar).
Bundan basga biidca galirlarinin artirilmasinda kolga igtisadiyyatinin aradan qgaldiriimasi da fayda vera bilar. Lakin,
hazirki vaziyyatds Ermanistan hokumati bu vasitalardan istifads eda bilmir. Ona géra ki, bidca galirlarini artirmaq
imkanlari zaifdir. Vergi va risumlar artirilarsa sosial naraziliq yarana bilar. Biidca xarclarinin azaldilmasi isa mixtalif
igtisadi layihalarin yarimgiq galmasina sabab ola bilar ki, bu da igtisadi problemlara yol agaraq Pasinyan hokumati liglin
tahdida gevrila bilar. Kélga iqtisadiyyatinin aradan galdirilmasi istigamatinda son illar mixtalif tadbirlar hayat kegirilsa
da bu bilidca galirlarinin asasli formada artirilmasina imkan yaratmamisdir. Kélga iqtisadiyyatinin aradan qaldiriimasi
prosesi hokumatin boyilk nifuza malik olan oligarxlara garsi getmasina sabab olur ki, naticada prosesi tam olaraq
hayata kegirmak ¢atinlasir.

Boyiik xarici borcun mévcudluguna baxmayaraq uzun illar Ermanistan igtisadiyyatinin “ayaq Usta” galmasinin asas
sababi digar dlkalardan ve maliyya taskilatlarindan alinmis yardimlar olmusdur. Lakin, pandemiya ila alagadar olaraq
bitlin diinyani igtisadi problemlarin biriimasi va Ermanistana iqtisadi baximdan asas dastak veran Rusiyanin ham
virusla bagh kaskin igtisadi problemlar il garsilasmasi, ham da neft galirlarinin kaskin azalmasi onun Ermanistana
dastak vermak imkanlarini azaldir. Digar tarafdan post-pandemiya dovriinds bir cox kicik dovlatlerin maliyya
vasaitlarina ehtiyaci artacaqdir va naticada gliclii raqabat formalasacaqdir. Bu isa son naticada borc almaq imkanlarini
azaldacaqdir. Ona gora da hazirki durumda Ermanistan i¢clin macburi sakilda artacaq blidca kasrini maliyysalasdirmak
magsadila xarici borc almasi avvalki gadar asan olmayacaqdir.



Son illarde Ermanistanda bas veran siyasi proseslar onu gostarir ki, Pasinyanin hakimiyyata galmasinda va sonraki
dovrda 6z populyarligini gorumasinda iqtisadi amillarin rolu boyik olmusdur. 9vvalki hakimiyyatin dévriinds kaskin
sosial-igtisadi problemlarin mévcud olmasi ingilabin bas vermasinda boyik rol oynamisdir. Pasinyanin isa iqtisadi
sahada islahatlar hayata kegirilmasi ila bagli vadlar vermasi onun segilmasina asasli formada tasir etmisdir. O prezident
secildikdan sonra da Ermanistanda iqtisadi artim gostaricilarinin yiliksalmasi yeni hakimiyyatin pupulyarhgini
gorumasina imkan yaratmisdir. igtisadi artim gdstaricilari hayata kegirilon iqtisadi siyasatin ugurlu olmasi, verilan
vadlarin yerina yetirilmasi va sosial-igtisadi problemlarin hall edilmasi ilo bagl tabligatin apariimasina imkan
yaratmisdir. Buna gora da Pasinyan hakimiyyati G¢lin xalgin etimadinin gorunmasinda igtisadi sahada alda edilmis
ugurlar asas amillardan biri kimi ¢ixis edir. Ona gora do pandemiya ila bagh iqtisadi problemlarin yaranmasi va bu
problemlari na daracada samarali sakilda idara edilmasi yeni hékumat Gg¢iin boyik sinaqdir. Pandemiyanin yaratdigi
problemlar igtisadi sahada verilan vadlarin va planlasdirilan tadbirlarin hayata kegirilmamasi ile naticalana bilar ki, bu
da hakimiyyat Ugln tahdida cevrila bilar.

Ona gora da blidca kasrinin kaskin artmasina va dovlatin borc almag macburiyyatinds galmasina baxmayaraq hokumat
bldca xarclarin azalmasina imkan yaratmagq istoamir. 9sas maqgsad hakimiyyata olan etimadin gorunmasini tamin
etmakdir. Lakin, hazirki global va daxili igtisadi vaziyyat Ermanistanin borc gotlirmak va gotiriilacak alava borcu
6damak imkanlarini azaldir. Ona goéra ki, talabin kaskin azalmasi saraitinde beynalxalg bazarlarda amtaalars, o
climladan Ermanistanin asas ixrac mahsullarindan olan mixtalif metallara olan talabatin azalmasi ixrac galirlarini
azaltmagla Ermanistan igtisadiyyatinin barpa edilmasini uzadacaq va xarici borclarin gisa zamanda baglanilmasi tGg¢lin
imkan yaratmayacaqdir. Eyni zamanda tarafdas 6lkalarin 6zlarinin igtisadi problemlar ila garsilasmasi va borc almaq
Ggln ragabatin gliclanmasi borc almaq imkanlarini da azaltmisdir. Son illarde Ermanistanda xarici borcun hacminin
daima artmasi hékumatin borclar asasinda 6z iqtisadi siyasatini hayata kecirdiyini va sosial naraziliglari aradan
galdirildigini gostarir. Ona gora da zaruri hacmda xarici borcun alds edilmasinda yarana bilacak problemlar
Ermanistanda ciddi igtisadi problemlar yaranmasina sabab ola bilar. Digar tarafdan isa Ermanistanda yaranan iqtisadi
problemlarin aradan galdirilmasi tG¢iin ayrilan vasaitin hacmi azdir va onun na daracada semarali olacagi malum deyil.
BUtln bunlari nazara alaraq deya bilarik ki, Ermanistanin igtisadi resurslarinin az olmasi va igtisadi sisteminin xarici
yardimlardan asili olmasi imumilikda iqtisadiyyatin pandemiya ila bagli yaranan problemlara qarsi hassaslhigini artirir.
Ona gora da yaranan iqtisadi problemlarin na daracads samarali idara edilmasi Pasinyan hakimiyyatinin davamliligina
asasli sliratda tasir edacakdir.
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