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AZORBAYCANLA YASANAN HORBI QARSIDURMANIN ERMONISTAN iQTiSADIYYATINA
TOSIRLORI

Sentyabrin 27-da Ermanistan harbicilari Azarbaycan movgelarina hiicum edarak toxribat toratdikdan sonra
Azarbaycan ordusu aks-hlicum amaliyyatlarina baslayaraq isgal edilmis arazilarimizin bir hissasini azad edib.
Ordumuz tarafinden hayata kegiriloan ugurlu amaliyyatlar Ermanistanda siyasi garginliyin artmasina va
Ermanistan ordusunun saxsi heyatinin boyiik hissasinin mahv edilmasina gatirib gixarib. Bu da Ermanistana
harbi va siyasi baximdan asasl sliratda zarar vermakdadir. Lakin harbi qarsidurma Ermanistana yalniz siyasi
va harbi cahatdan deyil, eyni zamanda igtisadi cahatdan ds shamiyyatli zarar verir. Pandemiya ila alagadar
olaraq onsuzda uzun middatdir ki, Ermanistan iqtisadiyyatinda boyilk problemlar movcud idi. Harbi
garsidurma is@ hamin problemlarin daha da béyliimasina va yeni problemlarin yaranmasina yol agir. Ona
gora da harbi garsidurma bitdikdan sonra da uzun miiddatli perspektivds Ermanistan yaranan iqtisadi
problemlardan aziyyat ¢cakmali olacaqg. Harbi garsidurma saraitinds Ermanistan igtisadiyyati liclin yaranan
asas problemlari nazardan kegirak.

Dovlat biidcasi

Ermanistanda pandemiya basladigdan sonra hékumatin pandemiyani ssmarali sakilda idara eda bilmamasi
virusun suratli sakilda yayllmasina va bunun naticasinda da igtisadi vaziyyatin agirlasmasina sabab olmusdu.
istar igtisadi aktivliyin zaiflomasi naticasinde dévlat biidcasina daxilolmalarin azalmasi, istarsa da
igtisadiyyatin dastaklanmasi va ahaliys yardim edilmasi magsadile dovlst blidcasindan alava vasaitlarin
ayrilmasi blidca xarclarinin hacmini shamiyyatli siiratda artirmisdi. Naticada, Ermanistan hokumati 2020-ci
il Gglin blidca layihasina aprelda yenidan baxmali olmusdur. Bidca xarclar artdigindan va bidca galirlori
azaldigindan yeni biidca layihasinda bldca kasrinin hacmi shamiyyatli siiratda artmisdi. Bels olan saraitda
Ermanistan hokumati alave xarici borclanmaya gedarak dovlet bidcasinin kasrini maliyyalasdirmak
macburiyyatinda galmisdi.

Azorbaycana qarsi toxribat toratdikden sonra isa Azarbaycanin hayata kegirdiyi ugurlu amaliyyatlar
Ermanistanin harbi xarclarinin kaskin sliratds artmasina va iqtisadi problemlarin daha da darinleasmasina yol

acir. Ona gora da Ermanistan hokumati macbur qalaraq sentyabrin sonunda 2020-ci ilin dovlst biidcasina
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yenidan baxmali olmusdur. Daha sonra Ermanistan parlamenti biidcaya ikinci dafa dayisikliklarin edilmasi ila
bagli hokumatin taklif etdiyi layihani tasdiglomisdir. Yeni dayisikliklara asasan blidca xarclari 84 milyon ABS
dollari* (bundan sonra dollar) hacminda artirilacag. Naticads, yeni biidcads bidca xarclarinin Gmumi
mablagi 3.44 milyard dollar hacminda olacaq ki, bu da UDM-in 26.5%-ni tagkil edacak. Yaranmis vaziyyatle
alagadar olaragq Ermanistan igtisadiyyatinda misahida edilan gerilomalar eyni zamanda vergi galirlarinin da
azalmasina soarait yaradir. Buna gora da dayisikliklarda vergi galirlari ila bagli prognoz da pislasdirilmisdir.
Yeni prognoza gors, ilin sonuna vergi galirlari aprelds bidcaya edilmis dayisikliklar ils miiqayisads 236.67
milyon dollar azalaraq 2.77 milyard dollara barabar olacaq. Bu isa ilkin prognozla miqayisada bildca
galirlarinin 590 milyon dollardan ¢ox va ya 17.5% azalmasi demakdir.

Bldca xarclarinin artmasi va biidca galirlarinin azalmasi isa biidca kasrinin ahamiyyatli stiratds artmasina yol
acir. Bela ki, yeni prognoza asasan biidca kasri 963.9 milyon dollara ¢atacaq. Bu iss UDM-in 7.4%-i demakdir.
Bundan avval aprel ayinda edilmis dayisikliklardan sonra biidca kasri ilkin biidcada miayyan edilondan 2
dofadsn c¢ox artaraq 663.3 milyon dollar saviyyssine ve ya UDM-in 5%-i saviyyasina catmasi
prognozlasdirilirdi. Sonuncu dayisikliklar isa bidca kasrinin il arzinda 3 dafa artmasina sabab olacaq. Eyni
zamanda onu da qeyd etmak lazimdir ki, hala aprel ayinda biidca kasrinin 663.3 milyon dollar hacminda
olmasina hiquqgi baximdan imkan vermak Uglin Ermanistan bidca kasri Uglin miayyan edilmis
mahdudiyyatin artirilmasina macbur olmusdu. Bidca kasri ila bagh mahdudiyyatlar blidca kasrinin maliyya
tahlikasizliyi baximindan tahlika yaratmayacagi saviyyads miiayyan edilir. Ona goéra do mahdudiyyatin
artirilmasi va biidca kasrinin il arzinds 3 dafaya gadar artmasi Ermanistanin maliyya tahlikasizliyini sual
altinda qoyur.

Aydindir ki, Ermanistanda hazirda mévcud olan iqtisadi vaziyyat blidca xarclarini daha ¢ox artirilmasini talab
edir. Bu talabin yaranmasi ham harbi sahada xarclarin kaskin sakilda artmasindan, ham virusun yayilmasi va
miiharibaya gora igtisadi aktivliyin kaskin azalmasindan, ham da 6lkads moévcud olan sosial problemlarin
darinlasmasindan irali galir. Lakin blidca xarclarinin kaskin artirilmasi imkanlari mévcud deyil. Bu isa bldca
galirlarinin formalasdirilmasi manbalarinin dar olmasindan irali galir. Toakca miiharibads Ermanistana dayan
boyik maliyya zarari ila miiqayisada blidca xarclarinin artirilmasi tglin nazarda tutulan 84 milyon dollar ¢cox
az vasaitdir. Ona goéra do hokumsat iqtisadiyyatin zaruri hadda maliyyalasdirilmasini hayata kegira
bilmayacak. Onu da nazars alsaq ki, Ermanistanin harbi xarclari bundan sonra da artmaqgda davam edacak
va Ermanistan hokumati isgal olunmus torpaglarda yerlasan tabii ehtiyatlarin ganunusuz olaraq istismari
naticasinda alda etdiyi galirlardan mahrum olub, o zaman maliyya vaziyyatinin daha da pislagacayini
prognozlasdirmagq olar.

Dovlat borcu

Ermanistan hokumati sarbast maliyya resurslarina malik olmadigindan artan bidca kasrini maliyysalasdirmak
Uclin hamisa oldugu kimi xarici borc calb etmak macburiyystinds galacaqd. Qeyd edak ki, son illardas, xlsusila
da 2016-ci ildan sonra Ermanistanin dovlat borcu siiratle artmaqdadir. 2019-cu ilde Ermanistanin dévlst

1 Arayisda Ermanistan milli valyutasinin ABS dollarina nazaran mazannasi 7 oktyabr tarixina olan mazannaya uygun olaraq
goturulmisdir. (1dram=0.0021 dollar)
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borcu (80%-dan goxunu xarici borc tagkil edir) 7.324 milyard dollar saviyyasina ¢atmisdi. Daha sonra aprel
ayinda blidca layihasina dayisikliklar gabul edilanda malum oldu ki, Ermanistan hokumati ham bidca kasrini,
ham da dastak programlarini maliyyalasdirmak liglin 532.3 milyon dollar alava borc gétirmali olacaq. Bu isa
dovlat borcunun 7.26%, xarici borcun isa 9.2% artmasi demak idi.

Lakin, statistik reqamlar gostarir ki, takca aprel-avqust aylarinda Ermanistanin dévlat borcu daha cox yani
700 milyon dollar hacminda artmisdir. Bu isa onu demaya asas verir ki, Ermanistanin dévlat borcunun artimi
prognozlari Gstalayir (slave borc gotiirmak ehtiyaci yarandigindan) va ya hokumat borcun artimini magsadli
siirotda daha az gdstarmaya calisir. indiki halda ise biidca kasrinin maliyyalasdirilmasi va digar maliyya
xarclarini qarsilamagq lglin Ermanistan hokumati 532.3 milyon dollardan alava 825 milyon dollar xarici borc
calb etmak macburiyyastinda galacaqg. Bu isa 2019-cu il ile miiqayisada Ermanistanin dévlat borcunun 18.5%
artmasi demakdir.

Doévlat borcunun siiratli sakilde artmasi onun igtisadiyyatda rolunun hansi saviyyada oldugunu miayyan
etmak liclin istifada edilan dévlat borcunun UDM-a nisbati gdstaricisinin Ermanistanda shamiyyatli siiratda
pislagsmasina yol agacaq. Qeyd edak ki, bu gostarici Ermanistanda 2018-ci ilds 51.3%, 2019-cu ilda isa 50%
saviyyasinda olmusdur. Ermanistan hokumatinin 6zinin verdiyi malumata goérs, qeyd edilan borc vasaitlari
calb edildikdan sonra dévlat borcunun UDM-a nisbati 60% haddini ke¢arak kritik hadds, yani 67%-a ¢atacaq.
Qeyd edak ki, bu gostarici 2019-cu ilds Azarbaycanda 18%, Gurcistanda isa 42% saviyyasinda olmusdur.

Umumiyyatla, dévlat borcunun saviyyasi ils bagli iki ciir yanasma mévcuddur. Birinci yanasmaya géra, agar
sarfali faiz sartlariila xarici borc alda etmak imkani varsa, o zaman xarici borcun artirilmasi ssmaralidir. Clinki
hamin vasaitlari galirli investisiya layihalarina yonaltdikda gaytarilan faizdan daha cox galir alda etmak
imkani yaranir. ikinci yanagsmaya gora isa xarici borcun artmasi dévlatin maliyya sistemi tizarinda tazyiglarin
va onun kreditorlardan asililiginin kaskin artmasina sabab olur. Onu nazars alsaq ki, Ermanistan
igtisadiyyatinin faaliyyat imkanlarinin genis olmamasi orada boyilk galirlar gatiran investisiya layihalarinin
hayata kecirilmasina imkan yaratmir, o zaman birinci yanasmanin Ermanistan iqgtisadiyyati ¢lin uygun
olmadigini goririk. Ermanistanda calb edilan xarici borcun asasan bidca il bagh yaranan problemlarin
hallina yonaldilmasi da onu gostarir ki, bu vasaitlar investisiya layihalari Ggln istifads edilmir. Ona gora da
Ermanistanin dovlat borcu artmagda davam edir va bu maliyya sistemi lizarinda tazyiqglari kaskin sakilda
artirir.

Bazi ermani igtisadclilar isa qeyd edirlar ki, son aylar Ermanistanda dévlat borcunun artmasinin asas sababi
daxili borclanmanin artmasidir. Ermanistanin taqdim etdiyi statistik reqamlar gostarir ki, aprel ayinda daxili
borcun Umumi dovlat borcunda payl 21.5%, sentyabrin sonuna isa 24% saviyyasinda olmusdur. Lakin,
Ermanistanda daxili borclanma imkanlari ¢cox zaifdir. istar igtisadiyyatin hacminin kicik olmasi, istarsa ds
maliyya bazarlarinin ¢ox zaif inkisaf etmasi daxili borclanma imkanlarini azaldir. Bu baximdan daxili
borclanma ile bagl gostaricilarin ne daracada haqigati aks etdirmasi sual dogurur.

Son illards Ermanistanin dovlat borcunun artim dinamikasi onu gostarir ki, bohran olan dovrlarda doévlst
borcu daha siratle artmaga baslayir. Tasadfi deyildir ki, 2016-ci ildan sonra dévlat borcunun daha siiratls
artmasi misahida edilir. Bu ise onu gostarir ki, 2016-ci ilde bas veran “Aprel Miiharibasi” Ermanistanda
iqtisadi vaziyyata asash formada tasir etmisdir. Onu nazara alsaq ki, hazirki garsidurma daha boylk shataya
malikdir va Ermanistanin harbi sahadas itkilari 2016-ci il ile miqgayisada dafalarle coxdur o zaman bu harbi
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garsidurmanin Ermanistan igtisadiyyatina daha boyiik zarba vuracagini va buna géra da Ermanistanin xarici
borcdan asililiginin asasl formada artacagini deya bilarik. Dovlat borcunun siiratle artmasi iss onun 2021 va
2022-ci illoarda els hadds ¢atmasina imkan yarada bilaer ki, UDM-in artimi miimkiinsiiz olar. Bu halda
Ermanistan igtisadiyyati darin bohranla qarsilasmis olacaq va igtisadiyyatin inkisaf etdirilmasi imkanlar
kaskin sakilda daralacaq.

Umumi Daxili Mahsul

Eyni zamanda Ermanistan hokumati ilin sonuna UDM-in artim prognozunu da pislasdirmisdir. Beynalxalq
maliyya taskilatlari tarafindan Ermanistanda UDM-in daha ¢ox azalacagi prognozlari verilsa da Ermanistan
hékumati aprel ayinda UDM-in 2% azalacagini, avqust ayinda isa 5% azalacagini prognozlasdirirdi. Lakin,
harbi xarclerin artmasindan sonra Ermanistan hokumati UDM-in 6.8% azalacagini prognozlasdirdiglarini
bayan etmisdir. Aprel ayinda biidcays edilmis dayisikliklardan sonra ilin sonuna UDM-in hacminin ilkin
prognozdan 1.25 milyard dollar daha az, yani 13.277 milyard dollar saviyyasina dilisacayi prognozlasdirilsa
da bu ay gabul edilmis prognozlara géra iss UDM-in hacmi 320 milyon dollar daha az yani 12.957 milyard
dollar saviyyssinds olacaq. Eyni zamanda Ermanistanin milli valyutasinin ucuzlasmasi UDM-in dollar
ifadasinda azalmasina yol agacaq ki, bu da Ermanistanin igtisadi mévgeyinin daha da zaiflomasina sabab
olacaq. Ermanistanin harbi xarclari artdigca ve miltharibadan sonra yaranacaq iqtisadi vaziyyat UDM-in daha
¢ox daralmasina sabab olacaq.

Digar igtisadi risklar

Ermanistan iqtisadiyyati ile bagl risklardan biri do onunla baghdir ki, miharibs ilo slagadar olaraq
Ermanistanin xarclarinin artmasi xarici valyuta ehtiyatlarinin kaskin azalmasi ila naticalanacak. Onsuzda cari
il arzinda Ermanistanin xarici valyuta ehtiyatlari azalmaqda idi. Bela ki, 2019-cu ilin dekabr ayi ile miqayisada
hazirda Ermanistanin xarici valyuta ehtiyatlari 8.6% azalaraq 2.62 milyard dollara ¢atmisdir. Harbi xarclarin
artmasi isa xarici valyuta ehtiyatlarinin daha ¢ox azalmasina sarait yaradacaq ki, bu da Markazi Banki xarici
borc vasaitlari calb etmak macburiyyatinda goyacaq va xarici borcun daha ¢ox artmasina sarait yaradacag.

Digar tarafdan isa harbi garsidurma ila alagadar olarag Ermanistanin milli valyutasi ucuzlasmaga baslamisdir.
Umumiyyatla, valyutanin ucuzlasmasi Ermanistanda pandemiya ila slagadar olaraq iyun ayindan etibaran
baslamisdir va tadricle davam etmakdadir. Harbi vaziyyatle slagadar olarag yaranan problemlar
iqtisadiyyata tasir etmaya basladigca valyutanin ucuzlasmasi stiratlanacak. Onun ucuzlasmasinin garsisini
almagq Uglin ise Markazi Bank xarici valyuta ehtiyatlarindan istifade etmak macburiyyatinda galacaq. Bu da
0z ndvbasinda valyuta ehtiyatlarinin azalmasina sabab olacaq. Bu halda da Ermanistan xarici borclanmaya
getmali olacag. Onu geyd etmak yerina diisar ki, hala harbi garsidurma baslamamis sentyabrin avvalinda
hokumatin iclasinda pandemiya ila alagadar olaraq tahsil miiassisalarinin maddi taminatini gliclandirmak
Uclin rezerv fondunun ehtiyatlarindan istifade miizakira edilanda Ermanistanin maliyya naziri geyd etmisdi
ki, rezerv fondu lzarinda yik coxdur va fondda mdévcud olan maliyys vasaitlari hesabina maktablarin maddi
taminatinin yiksaldilmasini hayata kecirmak mimkiin olmayacaq. Halbuki bunun tglin talab olunan mablag
cami 1.3 milyon dollar idi. Bu bir daha onu gostarir ki, Ermanistanda boyilk maliyya problemlari movcuddur
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va bu harbi garsidurma naticasinda Ermanistan iqgtisadiyyatinin ciddi maliyya béhrani ila tGizlagsmasina sabab
olacaq.

Digar tarafdan isa pandemiyanin ikinci dalgasinin Ermanistanda baslamasi va sentyabrin avvalindan etibaran
gindalik yoluxma sayinin artmasi iqtisadi béhranin daha da darinlasmasi Uglin sarait yaradir. Bununla
alagadar olaraq sahiyya sahasinda xarclarin artmasi, iqgtisadi aktivliyin zaiflamasi va sosial xarclarin artmasi
Umumi maliyys xarclarinin asasli slratds artmasina yol agacaq ki, bu da iqgtisadi vaziyyatin daha da
garginlasmasina imkan yaradacaq. Doylislarda Ermanistan ordusunun saxsi heyatinda boyk itkilarin olmasi
ila yanasi Ermanistan hokumatinin pandemiya ila bagh yaranacaq sosial problemlari hall eds bilmamasi isa
sosial naraziligin kaskin sakilda artmasina va siyasi bohranin darinlagsmasina sabab olacaq.

Natico

Ermanistan iqtisadiyyatinin hazirki vaziyyati va galacayi ila bagh apardigimiz tahlillar ilkin gostaricilara
asaslanir. Harbi garsidurmanin daha uzun zaman ¢akmasi va itkilarin daha sliratls artmasi ise Ermanistanda
iqtisadi vaziyystin prognozlarda geyd edilandan daha cox pislasmasina sabab ola bilar. Tasadlifi deyildir ki,
artiq reyting agentliklari Ermanistan iqtisadiyyatinin reytinglarini pislasdirmaya baslamisdir. Reytinglarin
pislosmasi isa Ermanistanin xarici borc calb etmak imkanlarini azaldir va ya daha bahali borc calb etmak
macburiyyatinda goyur. Bu xarici borca olan ehtiyaci aybaay artan dovlst lg¢lin boyilk zarba demakdir.
Ermanistanda borc calb etmadan iqtisadiyyatin sonraki mévcudlugu mimkiin deyildir. Bahal borc calb
etdikda iss sonra hamin borcun gaytariimasi 6hdaliyi yaranir. iqgtisadi vaziyystin pis olmasi isa borcu
gaytarmaq imkanlarini azaltdigindan borcu borcla qaytarmaq macburiyyati yaradir ki, bu da dovlat borcunun
durmadan artmasina sabab olur. Reytinglorin azalmasi takca doévlat lglin borclarin calb edilmasini
¢atinlasdirmir. Eyni zamanda investorlar lg¢lin igtisadiyyatin calbediciliyini azaldir ki, bu da igtisadi inkisafda
boyik rol oynayan xarici investisiyalarin azalmasina sabab olur. Ermanistanin daxili investisiya imkanlari zaif
oldugundan bu onun Ug¢in boyik problemlar yaradacag.

Oziinlin isgalciliq siyasati va igtisadiyyatinin yanls idara edilmasi naticasinds Ermanistan ¢atin igtisadi
vaziyyata diismiisdiir. iqtisadiyyatin aksar istiqamatlari Gizra yaranan vaziyyatdan ¢ixis yolunun xarici borcla
alagali olmasi isa oOlkanin kreditorlardan asiliiginin artmasina, basga sézlo desak iqgtisadi azadliginin
mahdudlasmasina yol ac¢ir. Bu isa uzun miiddatli perspektivda Ermanistan igtisadiyyatinin milli maraqlara
uygun sakilda inkisaf etmasini angallayir. Ona géra da Azarbaycanin arazi bltovliylni tamin etmak Ugln
hayata kecirdiyi harbi amaliyyatlar va alda etdiyi naticalar Ermanistanin igtisadi baximdan ¢ox zaif bir 6lkaya
cevrilmasina va onun digar dovlstlardan, o climladan gonsu 6lkalardan asili vaziyyatda galmasina sabab
olacag. Ermanistan torpaglarimizin isgalini na qadar ¢cox davam etdirarsa, bir o gadar cox igtisadi problemlar
yaratmis olacaq va bir o gadar da cox igtisadiyyati inkisaf etdirmakda va sosial problemlari hall etmakda
¢atinlik cakacak.

Miiallif: Orxan Bagirov- Beynalxalq Miinasibatlarin Tahlili Markazi, aparici maslahatgi
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